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1.GIRIS

Istikrarli ekonomik biiyiime oranlarina sahip olabilmek Tiirkiye gibi
gelisen piyasa ekonomileri i¢cin 6nemli bir hedeftir. Bu tiir hedeflere ula-
silmasinda iilke ekonomisinin kendi i¢ dinamiklerine ilaveten kiiresel eko-
nomide meydana gelen gelismeler de dnemli roller oynayabilmektedir.
Ornegin kiiresel finansal piyasalarda yasanabilecek bir petrol soku veya
kiiresel sermaye akimlarinda yasanabilecek ani ve sert degisimler 6zel-
likle Tirkiye gibi heniiz kendi sermaye birikimini tamamlayamamus {ilke
ekonomilerinde dnemli iktisadi ve finansal sorunlarin yaganmasina sebep
olabilmektedir. Bu tiir hususlarin yan1 sira kiiresellesen bir iktisadi ve fi-
nansal sistem igerisinde iilke ekonomilerinin 6zellikle dis ticaret igslemleri,
sermaye akimlar1 ve beklenti kanallariyla birbirlerine giderek daha fazla
bagimli hale geldikleri ifade edilebilir.

Bu nedenle ¢esitli iilke ekonomilerinin gerek sanayi {iretim endeks-
leri gerekse GSYIH rakamlari ile temsil edilen ekonomik aktivite diizey-
leri arasindaki iliskinin incelenmesi literatiirde ilgi goren konulardan biri-
ni olusturmaktadir. Ornegin Min, Lee ve Aoshima (2019) calismalarinda
G.Kore, Cin, ABD, Almanya ve Japonya ekonomilerine ait ¢esitli sanayi
sektorleri arasindaki etkilesimi incelemisleridir. Monfort vd. (2003) G-7
iilke ekonomilerinin hem GSYIH hem de sanayi iiretim endeksleri ile 6lgii-
len ekonomik aktivite diizeyleri arasindaki etkilesimi incelemisglerdir. Pan
ve Lin (2012) calismalarinda Cin ekonomisi icerisindeki 35 farkli sanayi
sektorii arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Clemes vd. (2003) caligmalarin-
da ASEAN ekonomileri i¢in hizmet sektorii ile imalat sektorii arasindaki
etkilesimi incelemislerdir. Kose vd. (2017) de caligmalarinda ABD eko-
nomisindeki biiyiime oranlarindaki degisimlerin diinyanin diger gelismis
ekonomileri ile Latin Amerika ve Karayip ekonomileri {izerindeki etkile-
rini incelemislerdir. Calisma bulgularina gére ABD ekonomisinde goz-
lemlenen %1°lik bir artis, bir y1l sonra diger gelismis iilke ekonomilerinin
%0.8, Latin Amerika ve Karayip ekonomilerinin ise %0.6 biiyiimesini sag-
lamaktadir. Ayrica ABD ekonomisinde gozlemlenen %1’lik bir artis kiire-
sel biiyiime oranlarinda da 9%0.7’lik bir artisin olusmasini saglamaktadir.

Bu nedenlerden dolay1 bu galismada Tiirkiye’deki ekonomik aktivite
diizeyi ile Tiirkiye’nin dis ticaretinde dnemli paya sahip olan Almanya,
ABD, Ingiltere, italya ve Fransa’dan olusan bes iilkenin ekonomik aktivite
diizeyleri arasindaki nedensellik iliskisi incelenmistir. Caligmanin litera-
tiire temel katkist giincel veriler ve Breitung ve Candelon (2006) frekans
alan1 nedensellik testi gibi giincel metodolojik yaklasimlar kullanarak bes
onemli tilke ekonomisi ile Tiirkiye ekonomisi arasindaki etkilesimin analiz
edilmesidir. Clinkd bu tiir analizler sonrasinda Tiirkiye’de istikrarli eko-
nomik biiylime oranlarina ulasilabilmesine doniik olarak uygulanabilecek
ekonomi politikalarinda diger hangi iilke ekonomilerindeki gelismelerin
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de yakindan izlenmesi gerektigi konusunda fikir sahibi olunabilmektedir.
2. VERI VE METODOLOJI

Bu calisma 2000 y1linin Ocak ay1 ile 2021 yilinin Mayis ayi arasindaki
donemi kapsamakta ve aylik verilerden olusmaktadir. Caligmada ilgili tim
tilke ekonomilerinin ekonomik aktivite diizeylerini temsilen 2015=100
olacak sekilde sanayi tiretim endeksleri kullanilmistir. Bu kapsamdaki ve-
riler OECD veri tabanindan temin edilmistir. Calismadaki tiim analizlerde
ilgili degiskenlerin logaritmik degerleri kullanilmistir. Degiskenlerin in-
celenen donem igin genel seyri EK 1°de sunulmustur.

Caligmada ilgili iilkelerin sanayi tiretim endeksleri arasindaki ne-
densellik iligkisinin analizinde asil olarak Breitung ve Candelon (2006)
frekans alani nedensellik testinden yararlanilmis ve ayrica karsilastirma
amaciyla analizlerde Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testine ait so-
nuglara da yer verilmistir.

3. BULGULAR

Caligmada oncelikle degiskenlerin duraganlik 6zellikleri incelenmis-
tir. Bu amagla trendli ( C&T) ve trendsiz ( C) model yapilar dikkate alina-
rak Augmented-Dickey Fuller (ADF) birim kok testinden yararlanilmistir.
Degiskenlere ait birim kok testi sonuglart Tablo 1’de sunulmustur. Bul-
gular incelendiginde %10 anlamlilik diizeyinde Fransa'nin sanayi iiretim
endeksinin I (0) diger tiim iilkelerin sanayi iiretim endekslerinin ise I (1)
olduklari anlasilmaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye ile diger bes iilke ekono-
misi arasindaki nedensellik iligkisi iki degiskenli model yapilari dikkate
alinarak incelendiginden bu durum Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik
testi i¢in dmax degerinin bir oldugu anlamia gelmektedir.

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglar

Ulkeler ADF

Diizey C&T C
Tiirkiye 0.1690 0.9035
ABD 0.3064 0.2377
[Fransa 0.0103* 0.0606**
/Almanya 0.2920 0.2383
ingiltere 0.1298 0.2559
italya 0.1040 0.3111
Birinci fark

Tirkiye 0.0000* 0.0000*
ABD 0.0000* 0.0000*
[Fransa 0.0000* 0.0000*
IAlmanya 0.0000* 0.0000*




iktisadi ve Idari Bilimlerde Aragtirma ve Degerlendirmeler - 257

ingiltere 0.0000* 0.0000*
italya 0.0000* 0.0000*

* k% girastyla %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir. Verilen
degerler olasilik degerleridir. Optimal gecikme uzunlugu MAIC ile belir-
lenmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak segilmistir.

Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testine ait sonuglar Tablo 2’de
sunulmustur. Bulgular incelendiginde %35 anlamlilik diizeyinde Italya di-
sindaki diger tiim {ilkelerden Tiirkiye’ye dogru tek yonlil bir nedensellik
iliskisinin s6z konusu oldugu, Italya ile Tiirkiye arasinda ise ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin bulundugu anlagilmaktadir. Bu bulgular da Tiirki-
ye ekonomisinde ekonomik aktivite diizeyinde meydana gelen degisimler
tizerinde Tiirkiye’ nin dis ticaretinde 6nemli pay1 olan tiim iilkelerin ekono-
mik aktivite diizeylerindeki degisimlerin istatistiki olarak anlamli etkileri
oldugu anlamina gelmektedir. Tiirkiye ekonomisindeki ekonomik aktivite
diizeyi ise sadece Italya ekonomisindeki ekonomik aktivite iizerinde ista-
tistiki olarak anlamli bir etkiye sahip olabilmektedir.

Tablo 2. Toda ve Yamamato (1995) Nedensellik Testi Sonuglart

Ki-Kare test istatistigi ~ [Olasilik
Ho: Tiirkiye ¥— ABD 2.868836 0.4123
Ho: ABD ¥ — Tiirkiye 10.16107* 0.0172
Ho: Tiirkiye ¥— Almanya 1.119311 0.9807
Ho : Almanya ¥ — Tiirkiye 25.01429* 0.0003
Ho: Tiirkiye ¥— Fransa 1.002604 0.8006
Ho: Fransa ¥ — Tiirkiye 46.55678* 0.0000
Ho: Tiirkiye —Ingiltere 3.618982 0.3057
Ho : ingiltere ¥ — Tiirkiye 10.42770% 0.0153
Ho: Tiirkiye ¥— ltalya 21.65125%* 0.0001
Ho : Italya ¥ — Tiirkiye 108.1923%* 0.0000

* %% srrastyla %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Toda ve Yamamato (1995) nedensellik testinin teorik yapisi dikkate
alinarak uygulanan Breitung ve Candelon (2006) frekans alan1 nedensellik
testine ait bulgular tiim frekans degerleri i¢in sirasiyla Sekil 1,2 3,4 ve 5’te;
kisa, orta ve uzun vadeli nedensellik iliskisini temsil eden belli frekans de-
gerleri icinse Tablo 3’te sunulmustur. Oncelikle Tiirkiye ile ABD arasin-
daki nedensellik iligkisi sonuglar1 incelendiginde kisa ve orta vadede ABD
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ekonomisinden Tiirkiye ekonomisine dogru gii¢lii, tek yonlii ve istatistiki
olarak anlamli bir nedensellik iliskisinin s6z konusu oldugu goriilmekte-
dir. Tiirkiye ekonomisinden ise ne kisa ne orta ne de uzun donemde ABD
ekonomisine dogru istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisinin bu-
lunmadig1 anlagilmaktadir.

Sekil 1: Tiirkiye (TUR) ve Fransa (FRA) i¢in Breitung ve Candelon Nedensellik
Testi Sonucglart

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
frall tur

o |
2
o |
<
o |
™
o
N
o |
o
T T T T
0 1 2 3
frequency
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
tur() fra
© 4
< -
4
o \/—/-”_/_’_
T T T T
0 1 2 3
frequency

Test Statistic 5% C.V. 10% C.V. ‘
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Sekil 2: Tiirkiye (TUR) ve Almanya (DEU) i¢in Breitung ve Candelon
Nedensellik Testi Sonuglar

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test

deul tur
w |
o |
ol ]
o 4
T T T T
0 1 2 3
frequency
— Test Statistc ——— 5% C.V. — 10%C.V.
Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
turll deu
©
<
~
o
T T T T
0 1 2 3
frequency

Test Statistic

5% C.V.

10% C.V.
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Sekil 3: Tiirkive (TUR) ve Italya (ITA) icin Breitung ve Candelon Nedensellik
Testi Sonuglar

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
itall tur

o
o 4
o
[ce]
o
©
o
<
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N
o
T T T T
0 2 3
frequency
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
tur ita
o |
N
w
o
| \//
o -
T T T T
0 1 2 3
frequency
’ Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
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Sekil 4: Tiirkive (TUR) ve Ingiltere (GBR) i¢in Breitung ve Candelon
Nedensellik Testi Sonuglar

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test

gbr tur
o]
w —
© \
q- —
T T T T
0 2 3
frequency
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
tur 1 gbr
© 4
< 4
AN —
o4
T T T T
0 1 2 3
frequency
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.
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Sekil 5: Tiirkiye (TUR) ve ABD (usa) i¢in Breitung ve Candelon Nedensellik
Testi Sonuglar

Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test

tur] usa
(o —
u) —
ﬂ' —
™ -
o j/\
T T T T
0 1 2 3
frequency
| Test Statistic 5% C.V. 10% C.V. |
Breitung-Candelon Spectral Granger-causality Test
usall tur
=
o -
] /
< 4
~ 4
o -
T T T T
0 1 2 3
frequency
Test Statistic 5% C.V. 10% C.V.

Tiirkiye ile Almanya arasindaki nedensellik testi sonuglar1 incelendi-
ginde hem kisa hem orta hem de uzun vadede Almanya ekonomisinden
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Tiirkiye ekonomisine dogru giiclii, tek yonlii ve istatistiki olarak anlamli
bir nedensellik iliskisinin s6z konusu oldugu anlagilmaktadir. Tiirkiye eko-
nomisinden ise ne kisa ne orta ne de uzun dénemde Almanya ekonomisi-
ne dogru istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iligkisinin bulunmadigi
goriilmektedir. Turkiye ile Fransa arasindaki nedensellik testi sonuglari
incelendiginde de Almanya ekonomisinde oldugu gibi hem kisa hem orta
hem de uzun vadede Fransa ekonomisinden Tiirkiye ekonomisine dogru
giiclii, tek yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisinin s6z
konusu oldugu anlasilmaktadir

Tiirkiye ile Ingiltere ekonomisi arasindaki nedensellik testi sonugla-
rina bakildiginda kisa vadede Ingiltere ekonomisinden Tiirkiye ekonomi-
sine dogru herhangi bir nedensellik iliskisinin s6z konusu olmadigi, orta
ve uzun vadede ise Ingiltere ekonomisinden Tiirkiye ekonomisine dogru
giiclti, tek yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisinin s6z
konusu oldugu anlagilmaktadir.

Tiirkiye ile itayla ekonomisi arasindaki nedensellik testi sonuglari in-
celendiginde ise kisa ve orta vadede iki iilke ekonomisi arasinda gii¢lii, ¢ift
yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iligkisinin s6z konusu
oldugu, uzun dénemde ise daha ¢ok Italya ekonomisinden Tiirkiye ekono-
misine dogru bir nedensellik iligkisinin gerceklestigi anlasilmaktadir.

Tiim bu bulgular birlikte degerlendirildiginde Ttirkiye’deki ekonomik
aktivite diizeyi lizerinde donemler konusunda bazi farkliliklar olsa bile
inceleme kapsamindaki tiim {lilke ekonomilerindeki ekonomik aktivite dii-
zeylerinin etkili oldugu anlasilmaktadir. Tiirkiye’deki ekonomik aktivite
diizeyi ise inceleme kapsamindaki iilkelerden sadece Italya ekonomisi
tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etki dogurabilmektedir.

Tablo 3. Breitung ve Candelon (2006) Frekans Alani Nedensellik Testi

Sonuglart
Ho: Tiirkiye — ABD Ho: ABD ¥ — Tiirkiye

Kisa vade
= 2.5 2.1901[0.3345] 8.7357%[0.0127]
= 2 2.3328[0.3115] 9.2335%[0.0099]

rta vade
w = 1.5 0.6529[0.2654] 10.0454*[0.0066]
w =1 0.8239[0.2437] 8.3110%[0.0157]
Uzun vade
w = 0.5 2.2516[0.3244] 1.7123[0.4248]
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w = 0.1 2.0470[0.3593] 0.8154[0.6652]
Ho: Tiirkiye :F—>Almanya IHo : Almanya F . Tiirkiye
Kisa vade
m =25 .0059[0.9971] 11.0080*[0.0041]
=2 0.0667[0.9672] 13.2220*[0.0013]
rta vade
w = 1.5 .1644[0.9211] 7.0482%[0.0295]
=1 .1883[0.9102] 6.7760%[0.0338]
zun vade
w = 0.5 0.3382[0.8444] 11.0641*[0.0040]
= 0.1 1.0815[0.5823] 1.9020[0.3864]
Ho: Tiirkiye F Fransa Ho: Fransa & — Tiirkiye
1sa vade
wm =25 0.6891[0.7086] 43.7526*[0.0000]
=2 .5803[0.7482] 45.5171*[0.0000]
rta vade
w = 1.5 0.3183[0.8529] 46.0264*[0.0000]
m =1 0.0679[0.9666] 28.0697*[0.0000]
zun vade
w = 0.5 0.3631[0.8340] 11.8735*[0.0026]
m = 0.1 0.5099[0.7749] 11.2857*[0.0035]
Ho: Tiirkiye *—ingiltere Ho : ingiltere  — Tiirkiye
Kisa vade
wm =25 3.5579[0.1688] 3.5869[0.1664]
=2 3.4006[0.1826] 4.2588[0.1189]
rta vade
w =15 2.6676[0.2635] 6.2672%[0.0436]
m =1 0.6137[0.7358] 10.2109*[0.0061]
zun vade
w = 0.5 .0830[0.9594] 8.3294*[0.0155]
= 0.1 .3382[0.8444] 6.8112*[0.0332]
[Ho: Tiirkiye 5 Italya Ho : Ttalya F Tiirkiye
1sa vade
w =25 19.1530*[0.0001] 107.6488*[0.0000]
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= 2 17.4751*[0.0002] 108.1459*[0.0000]
rta vade

w = 1.5 12.3054*[0.0021] 101.2743*[0.0000]

i = 1 2.0361[0.3613] 57.5992*[0.0000]
zun vade

w = 0.5 2.5498[0.2795] 33.5725*[0.0000]

= 0.1 5.1882**[0.0747] 36.3656*[0.0000]

* % girastyla %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Ko-
seli parantez igerisindeki degerler olasilik degerleridir.

4. DEGERLENDIRME VE SONUC

Bu calismada Tiirkiye ile Tiirkiye’nin dis ticaretinde dnemli pay1 olan
Almanya, ABD, Ingiltere, Italya ve Fransa’dan olusan bes iilkenin ekono-
mik aktivite diizeyleri arasindaki nedensellik iliskisi aylik veriler kullani-
larak 2000 yilinin Ocak ay1 ile 2021 yilinin Mayis ay1 arasindaki dénem
i¢in incelenmistir. Analizlerde Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi
ile Breitung ve Candelon (2006) frekans alani1 nedensellik testinden yarar-
lanilmistir. Ekonomik aktiviteyi temsilen sanayi liretim endeksleri kulla-
mlmistir. Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testine ait bulgular italya
disindaki diger tiim iilkelerden Tiirkiye’ye dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisinin s6z konusu oldugu, Italya ile Tiirkiye arasinda ise ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna isaret etmektedir. Breitung ve
Candelon (2006) frekans alani nedensellik testine ait bulgular ise Fransa
ve Almanya’dan Tiirkiye’ye dogru kisa, orta ve uzun vadede; ingiltere’den
Tiirkiye’ye dogru orta ve uzun vadede, ABD’den Tiirkiye’ye dogru ise
kisa ve orta vadede tek yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugunu gos-
termektedir. Italya ve Tiirkiye arasindaki nedensellik iliskisi sonuglarina
bakildiginda ise genel olarak kisa ve orta vadede degiskenler arasinda cift
yonlii bir nedensellik iligkisi s6z konusu oldugu uzun vadede ise daha ¢ok
ftalya’dan Tiirkiye’ye dogru bir nedensellik iliskisinin bulundugu anlasil-
maktadir. Tim bu bulgular da Tiirkiye’deki ekonomik aktivitenin kendi i¢
dinamiklerine ilaveten inceleme kapsamindaki diger iilkelerin ekonomik
aktivitelerindeki degisimlerden de etkilendigi anlamina gelmektedir. Bu
nedenle Tirkiye’de istikrarli makroekonomik biiyiime oranlarina ulagi-
labilmesine doniik olarak uygulanan ekonomi politikalarinda bu ¢aligma
kapsaminda belirtilen iilke ekonomilerindeki gelismelerin de yakindan ta-
kip edilmesi gerektigi anlagilmaktadir.
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EK I. Ulkelere ait Logaritmik Sanayi Uretim Endekslerinin

Genel Seyri
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